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Geligsmekte olan lilkelerde enflasyon hedeflenen degere yakinsiyor

Diin piyasalarda neler oldu?

Makro veri cephesinde diun ABD’de aciklanan MBA Mortgage
Basvurulari ve NAHB Konut Fiyat Endeksi yakindan takip
edildi. MBA Mortgage Basvurulari 14 Haziran haftasinda %0,9
artis gosterirken, 30 yillik Mortgage faizleri 8 baz puan azaligla
%6,94 seviyesinde gerceklesti. Bdylelikle Mortgage faizleri
Mart ayindan bu yana en dusuk seviyeyi gérmis oldu. Konut
fiyat endeksi ise piyasa beklentisinin altinda 43 seviyesinde
gerceklesirken, bir onceki ayin verisi 45 seviyesinde yer
aliyordu.

Euro Bélgesinde ise AMB Uyesi Centeno’nun konusmasi
dikkat cekerken, ingiltere’de enflasyon verisi takip edildi.
Centeno yapmis oldugu aciklamada enflasyonun ilimli
seyretmeye devam ettigi surece faiz oranlarinin daha da
indirilebilecegini ifade etti. Faizlerin sifira yakinsamayacagini
ifade eden Centeno, ideal faiz oraninin %2’ye yaklasmasinin
uygun oldugunu ve bdlge ekonomisinin istikrar icinde gerekli
oldugunu vurguladi. ngiltere’de istatistik ofisi yaptigi
aciklamaya gére TUFE Mayis ayinda Nisan ayindaki seviyesi
olan %2,3'ten %2,0'a geriledi. Ingiltere’de enflasyon son 4
aydir kademeli olarak dusts egilimini sirdlrtrken, agiklanan
Mayis ayi rakami son 3 vyildir ilk kez ylzde 2 seviyesine
geriledi. Ayrica, bugiin Ingiltere Merkez Bankasi’nin politika
faiz karari takip edilecek olup, karar ile birlikte enflasyondaki
geri c¢ekilmeye iliskin BoE Baskani Bailey’nin aciklamalari
yakindan takip ediliyor olacak.

Bu gelismelere ek olarak, Nvidia son dénemde go&stermis
oldugu gugclu performansla birlikte Microsoft'u geride birakarak
3,34 Trilyon ABD Dolari ile diinyanin en degerli sirketi oldu.

Din kapall olan ABD piyasalari bugliin yeniden isleme
acilacak. Tatil dncesindeki son islem guninde ise S&P 500
endeksi %0,25 yukselisle 5.487,03, Nasdaq endeksi %0,02
yukselisle 17.860,43 ve Dow Jones endeksi %0,15 artisla
38.834,86 seviyesinden kapatti.

Avrupa piyasalarinda ise duin agirlikli saticili gériinim hakimdi.
Euro Stoxx 50 endeksi %0,59 dislsle 4.886,65, DAX endeksi
%0,36 dustsle 18.067,56, CAC 40 endeksi %0,77 disusle
7.570,20 seviyesine gerilerken, FTSE 100 endeksi %0,17’lik
sinirl artigla 8.205,11 seviyesinden glinid tamamladi.

ABD tahvilleri cephesinde, 10 yillik tahvil faizi %4,25 ve 2 yillik

tahvil faizi %4,75 seviyesinden islem goruyor. VIX endeksi ise
12,48 seviyesinde seyretti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarindaki makro veri giindeminde Cin’de
aciklanan borg verme faizleri yakindan takip edildi. Cin Merkez
Bankasi, 1 ve 5 yillik kredi faiz oranini degistirmedi. 1 yilhk
kredi faiz orani %3,45, 5 yillik kredi faiz orani ise %3,95'te sabit
tutuldu. Asya piyasalarinda bu sabah karisik bir seyir izleniyor.
Nikkei 225 endeksi %0,26, Kospi endeksinde %0,52’lik artiglar
takip edilirken, Shanghai endeksinde %0,28, Hang Seng
endeksinde %0,59 ve Nifty endeksinde %0,03 duslsler takip
ediliyor.

ABD vadelilerinde de karisik seyir izleniyor.

Buglin ABD’de haftalik isgucu istatistikleri, Konut Baslangiglari,
ingaat izinleri, Philadelphia FED Is Gériinimii ile FED Uyesi
Barkin’in aciklamalari yakindan takip ediliyor olacak. Ayrica
bugiin ingiltere Merkez Bankasi (BoE)nin politika faiz karari
yakindan takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de S&P Global Haziran ayi PMI verileri ile Mevcut
Konut Satiglari verisi, Euro Bolgesi'nde ise HCOB Haziran ayi
PMI verileri yakindan takip edilecek.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
38,8349 & 0.15%
17,8622 & 0.03%

5507.8 &  0.31%

Haftalik deg.
& 0.64%
& 0.98%

& 1.29%

v
N
PN

Aylik deg. Yillik deg
172% & 3.04%
931% &  18.99%
498% A 1427%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,0679 W -0.35%
8,205.1 & 0.17%
21125 W  -0.08%

Haftalik deg.
& 0.37%
& 0.71%
& 1.13%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

h 4
v
h 4

Aylik deg. Yillik deg
-3.76% & 7.86%
271% A& 6.10%
-1.30% & 4.56%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
3,006.8 v -0.40%
2,810.5 & 047%
18,3124 & 2.87%
774349 W -0.18%
6,789.9 &  0.94%
233712 & 1.99%
603.7 & 1.45%

Haftalik deg.
W -0.85%
1.89%
2.07%
0.57%
0.82%
3.85%

(2N BN N 2N N

1.71%

2N R B K BE R |

Aylik deg. Yillik deg
468% A 1.07%
3.04% A 58%
343% A 7.42%
656% A  7.19%
422% W -6.64%
12.86% A&  30.34%
431% A&  11.27%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

MOEX - Rusya

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika
Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg.
10,4713 & 0.76%
32159 & 1.39%
86,385.8 &  1.33%
15343 & 041%
53,3234 & 0.16%
1,576,462.4 &  1.22%
2,003.8 & 0.16%
11,4989 W -1.31%
80,7137 & 121%
39882 & 0.11%

Haftalik deg.
0.00%
0.00%
2.99%
1.17%
2.11%

4

-0.37%
0.80%
-2.35%
4.75%
0.11%
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4

Aylik deg. Yillik deg
247% & 40.17%
6.78% A& 3.77%
0.14% A& 10.10%
1.02% A& 8.82%
761% W -7.21%
1200% &  69.57%
1.00% A&  8.10%
771% W -3.63%
287% & 553%
443% W -151%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Bayram tatili sonrasinda haftanin ilk igslem gunune endeksin yatay pozitif baglangic
yapmasini bekliyoruz

Gegtigimiz Cuma giinii piyasalarda neler oldu?

Glne %1,32 yukselisle 10.528,92 seviyesinden baslayan BIST 100
endeksi gind %0,76 deger kazanciyla 10.471,32 seviyesinden
tamamladi. Endeksin gun icindeki en dusik degeri 10.403,73, en
yuksek degeri ise 10.575,98 olarak gerceklesti. Bankacilik endeksi
gunld %0,38 azaligla 14.738,02, sanayi endeksi ise ginud %1,27
yukselisle 14.150,32 seviyesinden tamamladi. Gunluk islem hacmi
ise 96,4 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bayram tatili sonrasinda haftanin ilk islem glnine endeksin yatay
pozitif baglangi¢ yapabilecegdini distntyoruz.

Bugun yurt icinde Haziran ayi Tiketici Guveni ve Mayis ayi Merkezi
Yonetim Butce Dengesi takip ediliyor olacak. Hatirlanacagi Uzere
tlketici giiveni Mayis’'ta 80,5 olarak, merkezi yénetim butce dengesi
de Nisan’da 177,8 milyar TL acik olarak aciklanmisti.

BIST Verileri

BIST Banka BIST Sinai

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

10,4713
0.76%
-0.81%

40.17%

96.4

A 11.46%

102.7

v -6.17%

14,738.0
W -0.38%
¥ -3.74%
4.69.07%

174
&.12.78%
20.6

W¥-15.63%

14,150.3
& 127%
v -0.92%
A 22.71%

45.4
& 12.07%
517

v -12.15%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Gelecek glindemde neler var?

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

o L ) ) Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degigim
Yarin yurt icinde makro veri giindemi sakin seyredecek.
$TL 325121 325570 A 0.14%
€% 1.0747 1.0740 v -0.07%
Altin 23253 23419 A 0.72%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Degisimler 14/06/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1393 @ 001% @ 683%
Tiirkiye 5 Yillik 2653 @ 017% @ 3.23%
Tiirkiye 10 Yillik 3542 @ 038% @ 204%

halkyatirim

Aylik deg.

® 11%
@ 11%

® 0%

X halkyatirim

Yilik deg
@ -695%
@ -483%

@ -323%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Bayram oncesi son islem giininde, ABD Michigan Tuketici Giliven

endeksi verisi 65,6 Ile beklentilerin altinda aciklandi. Veri akisinin Net Degisim

zayif oldugu glinde tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. Gun iginde Ulkeler Son ik Haftalk  Ybb
ABD 10 yillik tahvil faizi 5 bp azalisla %4,20, Almanya 10 yillik tahvil Getiri (%)
faizi 12 bp azaligla %2,34 seviyesinden iglem gérdd. Tiirkiye 742 006 -008 034
ABD 4.20 005 021 034
Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 10 bp artisla 279 bp’dan ingiltere 4.03 008 000 053
islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 6 Almanya 2.34 012  -026  0.36
bp azalisla %7,42 seviyesinden islem gordu. Fransa 3.11 006 000 057
ispanya 3.10 -0.01  0.00 0.14
Doviz tarafinda major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’ina Italya 392  -003 005 018
karsi deger kaybt‘eder.I.(en, .Euro/DoIar paritesi 1,06.371.e.genleovll. Dlplaur
Endeksi 105,798e yiikselirken, Euro / Dolar paritesinin asagi yonlu Degisim (%)
hareketinin etkisiyle Dolar/ TL kuru 32,67 seviyesine yukseldi. Son Fiyat Gunlik Haftalk  Ybb
o o o . Tiirk Lirast 3267 109 097 1084
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda sinirli alicil seyir izlendi. 2 G. Afrika Randi 18.43 006 241 076
yilhk gosterge tahvil faizi 18 bp azalisla %41,98'dan islem gorirken, Rus Rublesi 89.80 1.83 0.63 0.62
10 yilhk gosterge tahvil faizi ise 3 bp azalisla %28,57 seviyesinden Meksika Pesosu 1853 086 072 914
gunl tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 15,2 Kore Wonu 1,386 068 043  7.02
milyar TL’ye yUkseldi. Hindistan Rupee 8354 -001 001 035
Endonezya Rupiah 16,479 1.20 1.24 7.05
TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama tutari &nceki Macar Forinti 37297 085 291 752
Brezilya Reali 5.37 0.12 0.51 10.69

haftaya gore 173 milyar TL azaligla 87 milyar TL'ye gerilerken, swap
fonlamasi 185,1 milyar TL azalisla 403,1 milyar TL seviyesinde

olustu. Boylece toplam TL fonlamasi 358,1 milyar TL azalarak 490,1

milyar TL'ye geriledi. BIST Repo Pazar’nda ortalama faiz orani %)

%48,38 - %51,18 bandinda olugurken, ortalama iglem hacmi 515,1 Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00

milyar TL’ye geriledi. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47153
TCMB Agrr. Ort. Fon. 50.00
TLREF 48.42
TCMB Toplanti Tarihi 27 Haziran 2024

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskani Sayin Recep Tayyip Erdogan, uretim,
ihracat, istihdam alanlarinda ¢ok iyi bir yerde olundugunu ve
yilin ikinci yarisindan itibaren enflasyonda daha motive edici
haberler almaya baslanilacagini ifade etti.

Barclays ekonomistleri yaz dénemi boyunca Turkiye'de
ekonomi ydnetiminin Turk lirasinda deger kaybina izin
verebilecegini  6ngdrdu. Analizde 2024 yili  boyunca
Turkiye'de politika faizinin sabit tutulacagi beklentisi de
paylasildi.  Barclays ekonomistleri, Carsamba  glni
yayinladiklari bir notta, 2024 yilinin ikinci yarisi igin asgari
Ucretlerde bir artigin agiklanmasi halinde, Turkiye Cumhuriyet
Merkez  Bankasi'nin 250 baz puanhk bir artigi
degerlendirebilecegini yazdi. Raporda "Enflasyon
yllsonundan 6nce yizde 50'nin altina diserse ve ardigik
TUFE aylk yizde 1'e dogru ilimllagirsa, TCMB gevseme
dongusuni daha erken, Kasim veya Aralik ayinda baslatmayi
dusunebilir" degerlendirmeleri yer aldi. Barclays ekonomistleri
enflasyonun yil sonunda ylizde 46,5 olacagini 6ngordu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings,
Turkiye ekonomisinin biylime tahminini bu yil icin yizde
2,8'den yuzde 3,5'e cikardi. Turkiye ekonomisine iligkin
degerlendirmelere de yer verilen raporda, ekonominin bu yilin
ilk ceyreginde ihracattaki toparlanma, ithalattaki keskin dusis
ve hala gicli olan i¢ talep nedeniyle tahminlerin Uzerinde
buytudugi aktarildi. Daha siki para politikasi, daha yavas
kredi buyimesi ve maliye politikasinin  beklenen
sikilagsmasinin bu yil enflasyonun dusurilmesine yardimci
olacagi, 6énemli baz etkileriyle de temmuz ayindan itibaren
yilhk oranin dismesine katkida bulunacagi belirtilen raporda
yil sonu enflasyon beklentisinin 2024 igin ylizde 43, 2025 igin
yuzde 23 ve 2026 igin 18 oldugu kaydedildi.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), 2024 yilinin ocak-mayis
doénemine ait uretim ve ihracat adetleri ile pazar verilerini
acikladi. Buna gore, yilin ilk 5 aylik déneminde toplam
otomotiv Uretimi bir dnceki yilin ayni dénemine gore yuzde 2
azalarak 606 bin 905 adede ulasti. Otomobil Uretimi ise ylzde
1 artarak 391 bin 932 adet olarak gerceklesti. Traktor
Uretimiyle birlikte toplam Uretim ise 629 bin 449 adedi buldu.
Yilin ilk bes aylik déneminde ticari arag grubunda Gretim bir
onceki yihn ayni donemine gore ylzde 7, agir ticari arag
grubunda ylzde 12, hafif ticari ara¢ grubunda ise ylizde 6
geriledi. Bu dénemde, otomotiv sanayisinin kapasite kullanim
orani ylizde 75 olarak gergeklesti.

Yurt Dis1 Haberler

ingiltere'de Mayis ayinda yillik enflasyon yilizde 2 olarak
kaydedildi. Nisan ayinda yillik enflasyon ylzde 2,3 olmustu.
Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi yillik
enflasyonun yizde 2'ye gerileyecegi yoniundeydi. Mayis
ayindaki yillik enflasyon Temmuz 2021'den bu yana en disuk
yillik enflasyon oldu.

Hafta boyunca FED yetkililerinin agiklamalari takip edildi. Fed
Guvernérii Adriana Kugler, ekonomik kosullarin dngérdigu
gibi gelismesi halinde Fed'in faiz oranlarini "bu yilin ilerleyen
zamanlarinda" dugslrmesinin uygun olacagini sdyledi. St.
Louis Fed Baskani Alberto Musalem ise gdrevi devralmasinin
ardindan para politikasina yonelik yaptigi ilk konugsmasinda
verilerin bir indirimi desteklemesinin "ceyrekler" alabilecegini
soyledi. Musalem, faiz icin hedef araliginda bir indirimin
uygun oldugundan emin olmadan 6énce olumlu bir enflasyon,
ihmli talep ve genigleyen arz dénemini gdzlenmesi gerektigini
ifade etti. Hem New York'tan John Wiliams hem de
Richmond'dan Thomas Barkin faiz indiriminin zamanlamasi
icin belirli bir zaman gergevesi sunmaktan kagindi, ancak tim
yetkililer ekonomik verilerin ileriye dénuk politika yolundaki
o6nemli rolinun altini gizdi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Brezilya Merkez Bankasi (BCB), piyasanin beklentisine
paralel faiz oranlarini sabit tuttu. Boylece, enflasyona dikkat
cekerek bir yil siiren gevseme doénglsline ara verdi. Banka
tarafindan yapilan agiklamada, belirsiz kiresel ortam, yurt ici
ekonominin direngli olmasi, kendi enflasyon tahminlerindeki
artis ve tiketici fiyat gériinimundeki kétilesme nedeniyle faiz
indirimlerine "ara verme" karari aldiklarini yazdi.

Suudi Arabistan, gelismekte olan piyasalar arasinda en ¢ok
uluslararasi tahvil ihra¢ eden ulke olarak Cin'i geride birakti.
Boylelikle Cin'in uluslararasi borglanma piyasasinda gelisen
Ulkeler arasindaki 12 yillik birinciligi sona erdi. Suudi
Arabistan kuruluglarinin tahvil satiglar bu yil yizde 8 artarak
33 milyar dolari asti. Gegen ay yapilan 5 milyar dolarlik sukuk
anlasmasi da dahil olmak uUzere bu rakamin yarisindan
fazlasini hiikiimet tahvillerinin ihraci olusturdu. Ayni dénemde
Cin'in toplam bor¢lanmasi 23,3 milyar dolar oldu

Japonya Maliye Bakanhgi, Japonya Merkez Bankasi'nin
(BOJ) tahvil ahmlarini azaltmak icin harekete gectigi bir
dénemde Onemli bir politika degisikligiyle tahvil ihraglarini
daha kisa vadeli tahvillere yonlendirmeyi degerlendiriyor.
Bloomberg tarafindan gorilen taslak teklife gore, Japonya
Maliye Bakanhgi yetkilileri, ihrag edilen tahvillerin daha kisa
vadeli olanlarinin oraninin artirimasini éngéren bir plan
hazirladi. Teklifin genel hatlarinin Cuma gini onaylanmasi
bekleniyor.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

indeks Bilgisayar (INDES, Nétr): TMS 29 etkisi dahil 1C23'te 20 mn TL net zarar kaydeden Indeks Bilgisayar,
1C24'te 109 mn TL net kar elde etti. Kurum beklentimiz 80 mn TL net kar agiklamasi yoninde bulunuyordu. Net kar
tahminimizdeki sapmada sirketin bu dénemde 6ngdrulerimizin Uzerinde yatirim faaliyetlerinden gelir kaydetmesi etkili
oldu. KKM faiz gelirini iceren s6z konusu kalem 1C24’te, gecen yilin ayni dénemindeki 9,54 mn TL’den 52,75 mn TL
seviyesine yikseldi. Diger yandan, net nakit cephesinde ise 1C23'te sirketin 1,93 mir TL seviyesinde bulunan net
nakdinin 1G24’'te 851 mn TL seviyesine geriledigini gdzlemliyoruz. Kurum beklentimizi kargilayan operasyonel karliliga
karsin net nakit tutarinda disise isaret eden ilk g¢eyrek finansallarinin hisse performansina etkisini ‘nétr’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlan

Hisse Kodu INDES F/K 10,2
Cari Fiyat (TL) 8,65 FD/FAVOK 1,9
52H En Yuksek (TL) 12,25 FD/Satiglar 0,1
52H En Dusuk (TL) 4,90 PD/DD 1,7

Piyasa Degeri (mn TL)

6.487,5 JRGIEUIEE oINS

Piyasa Degeri (mn USD) 201,3 S1H -2,1%
Halka Agiklik Orani (%) 61% S1A -6,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,00 S3A -38,6%
Temettd Verimi 3,6% S1Y -41,7%
3A Hacim (mn TL) 100,8 YB 5,0%

Doganlar Mobilya (DGNMO, Negatif): Doganlar Mobilya, 1C24’te TMS 29 etkisi dahil edilmis 44 mn TL’lik net kar
beklentimizin aksine 179 bin TL zarar acikladi. Net kar beklentimizin aksine kaydedilen net zararda, faaliyet giderlerinin
tahminimizin Uzerinde artmasi sonucunda beklentimizin altinda kalan operasyonel karlilik ve net finansman giderinin
tahminizin Gzerinde gerceklesmesi etkili oldu. TMS 29 uygulamasi kapsaminda 1C24’te 290,9 mn TL’lik parasal
kazan¢ kaydedilmesine ragmen, faaliyet giderlerinin yilik bazda %49’luk artis kaydetmesi operasyonel karlihgi
baskiladi. Operasyonel karlilik beklentimiz olan 121,4 mn TL’nin oldukga altinda, 61,5 mn TL seviyesinde
gerceklesirken, FAVOK marji da yillik bazda 6,9 puanlik azalisla %2,9 seviyesinde gergeklesti. Diger taraftan net
finansman gideri yillik bazda %232 artigla 314,7 mn TL seviyesinde gercekleserek, zarar kaydedilmesinde etkili oldu.
Ozetle; hem net kar beklentimizin aksine acgiklanan net zarar hem de operasyonel marjlarda diisiise isaret eden ilk
ceyrek finansal sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu DGNMO  F/K 9,3
Cari Fiyat (TL) 13,70 FD/FAVOK 55
52H En Yuksek (TL) 16,50 FD/Satiglar 0,8
52H En Dusuk (TL) 5,91 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 4.795,0
Piyasa Degeri (mn USD) 148,8 S1H -5,6%
Halka Agiklik Orani (%) 57% S1A -14,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 4,4%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 23,2%
3A Hacim (mn TL) 55,3 YB 6,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Torunlar GYO (TRGYO, Pozitif): Torunlar GYO 1C24’te TMS 29 dahil edilmis yillik bazda %35 dususle beklentimiz
olan 805 mn TL’'nin Uzerinde 1.062 mn TL konsolide net kar acikladi. Net karin beklentimizin Uzerinde
gerceklesmesinde, beklentimizin Gzerinde gerceklesen operasyonel karlilik ve net finansman gelirinin tahminimizin
Uzerinde gergeklesmesi etkili oldu. TMS 29 uygulamasi kapsaminda 1C24’te 242,3 mn TL'lik parasal kayip
kaydedilmesine ragmen, brut kar marjinda yillik bazda sinirl daralma ve faaliyet giderlerinin etkin yénetimi sonucu
FAVOK marjinda 3,8 puanlik artis kaydedildi. Faaliyet giderlerinde yillik bazda %48 diisiis kaydedilirken, faaliyet
giderlerinin satiglara orani yillik bazda 2,8 puan gerileyerek %4,2 seviyesinde gergeklesti. Diger taraftan 2023 sonunda
105 mn TL olan net borg, 1C24’te 1,1 mir TL net nakite déndii. Sonuc olarak; TMS 29 dahil FAVOK marjinda
gerceklesen yillik 3,8 puanlik artis ve gugli net nakit pozisyonuna sahip olmasi dogrultusunda, aciklanan finansal
sonuglarin hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TRGYO F/K 3,7
Cari Fiyat (TL) 47,40 FD/FAVOK 14,4
52H En Yiksek (TL) 49,70 FD/Satiglar 10,0
52H En Disik (TL) 15,15 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 47.400,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.470,6 S1H -0,1%
Halka Agiklik Orani (%) 21% SI1A 3,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -2,0%
Temettd Verimi 50% S1Y 96,7%
3A Hacim (mn TL) 131,0 YB 9,4%

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Emlak Konut GYO 1C24’te, TMS 29 dahil beklentimiz olan 412 mn TL’nin altinda
81,6 mn TL konsolide net kar acikladi. 1GC23 net kari da enflasyon muhasebesi sonrasi 881 mn TL net kar
seviyesinden 3,2 mlr TL net zarar olarak revize edildi. Beklentimizin altinda kalan net karda beklentimizin altinda kalan
operasyonel karlilik ve tahminimizden daha yuksek parasal kayip kaydedilmesi etkili oldu. Yillik bazda finansman
giderinden finansman gelirine doénutlmesi karlihgi desteklerken, 1,4 mir TL’lik parasal kayip karhhdr baskiladi.
Operasyonel karllik ise beklentimiz olan 781 mn TL'nin altinda 389 mn TL seviyesinde gercgeklesti. Bu arada, 981 mn
TL olan 1G23 FAVOK rakami da enflasyon muhasebesi sonrasi 102 mn TL operasyonel zarara dénusti. Ozetle; ilk
ceyrek finansal sonuglari beklentimizin altinda kalmis olsa da; enflasyon muhasebesi sonrasi diizeltiimis verilerde yillik
bazda iyilesmeye isaret etmesi dogrultusunda aciklanan finansal sonuglarin hisse performansina etkisini ‘nétr’ olarak

degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu EKGYO F/K
Cari Fiyat (TL) 9,07 FD/FAVOK 6,5
52H En Yiksek (TL) 12,03 FD/Satiglar 1,6
52H En Dusk (TL) 6,28 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 34.466,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.069,3 S1H 1,6%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 1,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -34,7%
Temettl Verimi 2,6% S1Y -67,6%
3A Hacim (mn TL) 19489 YB -8,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Sirket, Asya ve Orta Dogu'da yerlesik musterilerinin son kullanimi igin; Elektronik Harp,
Radar, Sonar Sistemleri ve Gudum Kitleri dahil olmak Uzere, savunma sistemlerinin ihracatina yénelik toplam bedeli
79.277.900 ABD Dolari tutarinda yurt disi satis s6zlesmeleri imzaladi.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu ASELS F/K 28,0
Cari Fiyat (TL) 59,35 FD/FAVOK 18,0
52H En Yiksek (TL) 67,30 FD/Satislar 3,9
52H En Diisiik (TL) 24,11 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 270.636,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.396,7 S1H -5,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A -5,4%
Endeks Payi (BIST100) 2,5% S3A -12,6%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 32,3%
3A Hacim (mn TL) 2.506,8 YB -8,2%

Tiiprag (TUPRS, Nétr): Sirketin bagll ortakligi Entek Elektrik Uretimi A.S.'nin ("Entek") %100 pay sahibi oldugu
Enspire Enerji Yatinmlari ve Hizmetleri A.S. ("Enspire”), Romanya'da gelistrme asamasindaki 214,26 MWm
kapasiteye sahip olacak ve bir kismi basvuru surecinde olmak Uzere glnes enerji santrali izinlerine sahip Eco Sun
Niculesti S.R.L. ile geligtirilen projenin arazisine sahip Euromec-Ciocanari S.R.L. sirketlerinin sermayelerinin
%100'une denk gelen hisselerin, Econergy International Limited sirketinden, kapanis uyarlamasina tabi olmak Uzere
yaklasik 32,9 milyon Euro sirket degeri lzerinden devralinmasina yonelik Pay Alim Satim Sézlesmesini imzaladi.
Sdzlesme uyarinca ilgili rekabet ve dodrudan yatinnm otoriterleri izinlerinin alinmasi ve proje izinlerinin tamamlanarak
projenin insaata hazir hale getiriimesi gibi kapanis 6n sartlarinin tamamlanmasini takiben, sirketlerin paylari Enspire'a
devir olacaktir. Kapanisin 31 Ocak 2025 tarihine kadar tamamlanmasi 6ngdrtlmektedir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TUPRS F/K 6,3
Cari Fiyat (TL) 167,00 FD/FAVOK 3,2
52H En Yuksek (TL) 204,10 FD/Satiglar 0.4
52H En Dusuk (TL) 64,10 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 321.774,9
Piyasa Degeri (mn USD) 9.983,3 S1H -1,4%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A -12,0%
Endeks Payi (BIST100) 55% S3A -10,6%
Temettl Verimi 59% S1Y 63,0%
3A Hacim (mn TL) 4.490,4 YB -16,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 7.23x
7.5 Minimum 6.73x 5.32x

7.0 /ﬂ' N Maksimum 7.53x 7.88x
6.5 / / ! Ortalama 7.17x 6.82x
6.0 / 'W f Minimuma Uzaklik 0.50x 1.91x

s ’ v Maksimuma Uzaklik -0.31x -0.65x
5o Performans -4.6% 35.1%
4.5
2.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
€88 38 383 %3333y ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
8 588 8383 S 8 53335 8588 838 8 8 8 ocinG O
carpan seviyesine %5.6 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari XUSIN F/K (Cari
/ ( ) / / ( ) Son 3 Ay Son1Yil
1.8 235 Kapanig 1.52x
16 Minimum 1.11x 0.75x
14 101 Maksimum 1.62x 1.62x
1.2 . Ortalama 1.40x 1.23x
1 Minimuma Uzaklik 0.41x 0.77x
o8 148 Maksimuma Uzaklk ~ -0.10x -0.10x
0.6 Performans 52.8% 103.9%
0.4 10.4
0.2 Mevcut durumda, son ii¢ aylhk ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o < << ot < << < < <

4 g g g g g g g2 g9 g9 ivecine %

g 5 ¥ g g9 g g9 ddgd g g9 g9 49 8 ¢arpan seviyesine %18.9 yakiniz.
XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 10.48x
122 Minimum 9.93x 9.15x
155 Maksimum 12.55x 20.27x
14.5 Ortalama 11.42x 14.30x
13.5
125 (, Minimuma Uzaklik 0.55x 1.33x
11.5 Maksimuma Uzaklik -2.07x -9.79x
10.5
95 Performans -22.7% -17.5%
- |
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
L2 2 2 2 2 3 2 22 33 YT YT TS YT - .
P R @ & & 5 8 9 8§ §8 I 8 S s § o5 @ garpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
o o o o o — — — — — o o o o o o o o
L
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %36.4 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
40 (Normalize Edilmis)
35

A Son 3 Ay Son1Yil

30 M Kapanis 13.26

% ,/ u Minimum 33 3.9
20 f\ Maksimum 15.2 34.6
15 r‘“ Ortalama 72 10.7
10 ‘M\ Minimuma Uzaklik 16.6 17.2

5 \ Maksimuma Uzakhk -2.0 -21.4

0 ) W Performans 25% 7.0%
-5
-10

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 2.5 puan yakiniz.

06/23
07/23
08/23
08/23
09/23
10/23
10/23
11/23
12/23
12/23
01/24
02/24
02/24
03/24
04/24
05/24
05/24
06/24

— Fark

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
70 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
60 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 55.6
0 Minimum 24.0 0.0
40 Maksimum 61.9 61.9
0 Ortalama 48.2 311
30 Minimuma Uzaklik 31.6 55.6
20 Maksimuma Uzakhk -6.3 -6.3
Performans -2.7% 5.3%
10
0 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § g § § § g § § § § § § § § § § § seviyeye 7..4 puan; son bir yillik ortalama
SO © © © O d@ 9@ @ &4 &4 O o o o © o o o seviyeye 24.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
40 (Normalize Edilmis)

35 h. Son 3 Ay Son1Yil
30 Kapanig 11.2
25 ,f V Minimum 6.9 6.9
20 Maksimum 16.1 35.4
5 r\[‘( ﬂ"‘ Ortalama 52 11.1
1: \ ’M v \ / Minimuma Uzakhk 18.1 18.1

0 V Maksimuma Uzaklk -4.8 -24.2
5 W Performans 2.2% 2.5%

-10
-15
o (a2} om [ag] o o o [ag] ™M o < < < < < < < < .
9§ 8 o 8 4 o o 8 8 8 &8 & & & & 3 3 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o fo2) o o~ o fm) o < [¥a) [¥a) o
e e e o 9 4 < < < <4 © © 9 o o ° o ©° seviyeye 0.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haft Veri Takvimi

Agiklanacak Veri i Beklenti Onceki
17 Haziran 2:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Nisan -3,0% 2,9%
17 Haziran 2:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Nisan -0,2% 2,7%
17 Haziran 4:20 Cin 1Yilhk Orta Vadeli Borg Verme Orani Haziran 2,5% 2,5%
17 Haziran 4:30 Cin Yeni Konut Satiglari (Aylik) Mayis - -0,58%
17 Haziran 4:30 Gin ikinci El Konut Satislari (Aylik) Mayis - -0,94%
17 Haziran 5:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis 6,2% 6,7%
17 Haziran 5:00 Cin Perakende Satislar (Yillik) Mayis 3,0% 2,3%
17 Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
17 Haziran 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Haziran -14,0 -15,6
17 Haziran 20:00 ABD Fed Uyesi Harker'in Konusmasi - - -
18 Haziran 12:00 Euro Bolgesi ZEW Anket Beklentileri Haziran - 47,0
18 Haziran 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Mayis 0,2% 0,2%
18 Haziran 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Mayis 2,6% -
18 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Final) Mayis 2,9% 2,9%
18 Haziran 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Knot'un Konusmasi - - -
18 Haziran 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi - - -
18 Haziran 15:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivite Endeksi Haziran - 3,0
18 Haziran 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Mayis 0,3% 0,0%
18 Haziran 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Mayis 0,2% 0,2%
18 Haziran 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis 0,4% 0,0%
18 Haziran 16:15 ABD Kapasite Kullanimi Mayis 78,6% 78,4%
18 Haziran 16:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
18 Haziran 17:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmas! - - -
18 Haziran 18:40 ABD Fed Uyesi Collins'in Konusmasi - - -
18 Haziran 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
18 Haziran 20:00 ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmasi - - -
18 Haziran 20:00 ABD Fed Uyesi Kugler'in Konusmasi - - -
18 Haziran 20:20 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konusmasi - - -
18 Haziran 21:00 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konugmasi - - -
19 Haziran 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Mayis -1298,5 -462,5
19 Haziran 2:50 Japonya ihracat (Yillik) Mayis 12,8% 8,3%
19 Haziran 2:50 Japonya ithalat (Yillik) Mayis 9,6% 8,3%
19 Haziran 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Nisan - 35,8
19 Haziran 11:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Centeno'nun Konusmasi - - -
19 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 14 Haziran - 15,6%
19 Haziran 17:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Haziran 45,0 45,0
20 Haziran 4:15 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani Haziran 3,45% 3,45%
20 Haziran 4:15 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani Haziran 3,95% 3,95%
20 Haziran 10:00 Turkiye Tlketici Guveni Haziran - 80,5
20 Haziran 11:00 Turkiye Merkezi Yénetim Biitge Dengesi (Milyar TL) Mayis - -177,8
20 Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomi Bllteni Yayimlanacak - - -
20 Haziran 15:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 1¢ -206,1 -194,8
20 Haziran 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 15 Haziran - 242k
20 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Issizlik Maasi Bagvurulari 8 Haziran - 1820k
20 Haziran 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Mayis 1,1% 5,7%
20 Haziran 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik) Mayis 1,4% -3,0%
20 Haziran 15:30 ABD Philadelphia Fed is Goriintimii Haziran 4,5 4,5
20 Haziran 17:00 Euro Bolgesi Tlketici Guveni Haziran - -14,3
20 Haziran 23:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmasi - - -
21 Haziran 2:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Mayis 2,9% 2,5%
21 Haziran 2:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Yillik) Mayis 2,6% 2,2%
21 Haziran 2:30 Japonya Gida ve Enerji Digi Ulusal TUFE (Yillik) Mayis 2,2% 2,4%
21 Haziran 3:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Onci) Haziran - 50,4
21 Haziran 3:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Haziran - 53,8
21 Haziran 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
21 Haziran 11:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Oncii) Haziran 47,9 47,3
21 Haziran 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Oncii) Haziran 53,5 53,2
21 Haziran 16:45 ABD S&P Global US imalat PMI (Oncii) Haziran 51,0 51,3
21 Haziran 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Haziran 53,4 54,8
21 Haziran 17:00 ABD Oncii Endeks Mayis -0,3% -0,6%
21 Haziran 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Mayis -1,0% -1,9%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

idil Su KESKEN SONMEZ  Uzman idiIS@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirnm’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurrliga giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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